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Selskapets virksomhet

Nussir ASA sin visjon er a etablere og bygge opp et lsnnsomt gruveselskap pa grunnlag av selskapets
navarende malmrettigheter for kobber og edelmetaller i Kvalsund kommune. Nussir ASA har lete- og
utvinningsrettigheter og driver letevirksomhet pa forekomstene Nussir og Ulveryggen i Repparfjordvinduet.
Selskapets oppdaterte ressursestimat per april 2014 er pa 51,5 mill tonn malm fordelt med 43,8 mill tonn
malm med 1,2 % Cu for Nussir og 7,7 mill tonn malm med 0,8 % Cu for Ulveryggen. Selskapet er i
avsluttende fase med a sikre ngdvendige tillatelser for drift, og fikk etter regnskaps avslutning endelig
positivt vedtak med godkjennelse av reguleringsplanen fra Kommunal og Moderniserings Departementet.

@konomisk resultat

Selskapet er fortsatt i undersgkelsesfasen og har ikke hatt vesentlige inntekter i 2013. Samlede
driftskostnader ble NOK 3 332 083 og netto driftsresultat NOK -3 698 333. Netto resultat fgr skatt ble NOK
-3 571 758. Selskapet har ikke balansefart fremfarbare underskudd. Utviklingskostnader er aktivert i
balansen med NOK 3 795 420 for 2013. Dette omfatter alle direkte kostnader til letevirksomhet, pre-
feasibility studier, konsekvensutredning, kjgp av rettigheter og andre forberedelser som er ngdvendige for
endelig investeringsbeslutning. Per 31. desember utgjer samlede eiendeler NOK 65 170 341 hvorav
aktiverte utviklingskostnader utgjer NOK 55 073 424 og likvide midler NOK 9 945 248. Selskapet fikk i
2013 tilfart NOK 13 281 000 i ny egenkapital gjennom emisjon rettet mot selskapets aksjonerer, samt NOK
1119 000 i ny egenkapital ved konvertering av gjeld til Antaeus. Selskapets frie egenkapital er NOK 64 725
262. Netto kontantstrgm for aret var pa NOK -4 944 728. Styret anser ikke at selskapet er i posisjon til &
dele ut utbytte.

Aktivitetene i 2013

Selskapet har i 2013 drevet feltstudier, boring og geofysiske undersgkelser med sikte pa a verifisere
ressursanslag og geologi i de omrader selskapet har sine leterettigheter i Kvalsund kommune. Etter
boreprogrammene var og hgst 2013 er det gjennomfart nye oppdateringer av det JORC-klassifiserte
ressursestimatet. Disse medfarte en gkning i samlede ressurser med hhv 5,1 og 7,7 mill tonn til totalt 51,5
mill. tonn malm i forekomstene Nussir og Ulveryggen, fordelt pa 9,7 mill. tonn indikerte ("indicated”)
ressurser og 41,8 mill. tonn paviste (“inferred”) ressurser. Malmforekomstene er apne mot dypet og mot gst,
mens en forelgpig avgrensning av dagnar malm i vest synes sannsynlig etter hgstens boring.

Selskapet gjennomfarte i 2010-2011 en omfattende konsekvensutredning som del av reguleringsplan med
sikte pa & apne for gruvedrift i kommunen. Kvalsund kommunestyre avsluttet i 2012 sin behandling av
planen med et positivt vedtak med stort flertall. To innsigelser fra samiske institusjoner har veert til
behandling i Kommunal- og Moderniseringsdepartementet, og endelig godkjennelse av planen ble gitt i
mars 2014Nussir ASA sgkte i 2011 om utslippstillatelse fra Klima- og forurensningsdirektoratet (na
Miljgdirektoratet). Slik tillatelse er ngdvendig for gjennomfaring av selskapets gruvevirksomhet i Kvalsund.
Hgring ble gjennomfart i farste halvdel av 2012. MD forventes & avgi sin innstilling i 2014. Selskapet
planlegger a sgke driftskonsesjon for Nussir og Ulveryggen fra Direktoratet for Mineralforvaltning i 2014.

Selskapet har i 2013 hatt neert samarbeid med Kvalsund kommune og andre involverte aktgrer med sikte pa
a utvikle ngdvendig infrastruktur og arealer.

Organisasjon
Selskapet har basert sin drift pa innleide ressurser, og hadde i 2013 ingen fast ansatte. Antall arsverk er 0,2.

Arbeidet har veert ledet av selskapets administrerende direkter, @ystein Rushfeldt, etter avtale gjennom sitt
eget selskap, Antaeus AS. Antaeus AS er tredje starste aksjonerer i selskapet med en eierandel pa 7,95 %.

Helse, sikkerhet og miljg

Selskapet har som prinsipp at alle aktiviteter skal forega under hensyntagen til ansattes og leverandgrers
helse og sikkerhet. Ingen skader eller sykefraveer er rapportert i lgpet av aret.

Det ble i 2013 gjennomfart boring, geofysikk og feltkartlegging i tilknytning til kobberforekomstene.
Aktivitetene ble gjennomfgrt pd en mate som tilstrebet en skansom behandling av miljget, i trdd med
ngdvendige tillatelser. Det har i 2013 ikke foregatt andre aktiviteter som har medfgrt inngrep i naturen.
For fremtidig leteaktivitet og gruvevirksomhet vil det bli tatt beharig hensyn til miljget for a begrense
mulige skadevirkninger.



Like muligheter

Selskapet legger til rette for karrieremessig og personlig utvikling og sikter mot & oppna en tilfredsstillende
balanse mellom kjgnnene i ledelse og organisasjon. Styret besto pr. 31.12.2013 av en kvinne og to menn.

FOU-aktiviteter
Selskapet utvikler en gruveforekomst, og det gjares ikke noe FoU arbeid ut over dette.

Fortsatt virksomhet
Styret bekrefter herved at arsrapporten er gjort opp ut fra forutsetning om fortsatt drift.

Risikofaktorer

Selskapets ressursestimat bygger pa tilgjengelige data fra preveboringer og andre undersgkelsesaktiviteter.
Virkelig mengde malm, samt innhold av metaller, kan vaere bade hgyere og lavere. Geologiske forhold som
er ukjente for selskapet, kan forsinke prosjektet, medfare hgyere kostnader eller pa annen mate pavirke
fremtiden for prosjektet.

Utvikling og drift av malmforekomstene forutsetter at selskapet til enhver tid har ngdvendige tillatelser fra
myndighetene, herunder leterett, utvinningsrett, driftskonsesjon, godkjent reguleringsplan og
utslippstillatelser fra Miljedirektoratet. Selskapet er i dialog med bergrte interesser i omradet for a finne
fram til omforente lgsninger for sameksistens mellom ny og etablert virksomhet i omradet. I tillegg er
selskapet i dialog med besittere av eiendom og infrastruktur for a fa pa plass ngdvendige avtaler.

Selskapet har ikke tilstrekkelig kapital til a finansiere ngdvendige investeringer inntil selskapet kan oppna
positiv kontantstram, og er derfor avhengig av tilgang pa ny kapital til finansiering av slike investeringer.
Selskapets evne til 4 tiltrekke seg ny kapital vil til dels bero pa ytre forhold som selskapet ikke selv vil ha
kontroll over.

Prisene pa metaller varierer. Selskapets forventninger til fremtidige priser kan vise seg a veere feil.
Selskapet har pr 31.12.2013 ingen konti eller forpliktelser i annen valuta enn norske kroner. Ettersom
metaller blir priset i internasjonal valuta, mens selskapet vil ha det vesentligste av sine kostnader i norske
kroner, kan fremtidige valutasvingninger pavirke lgnnsomheten.

Framtidsutsikter

Selskapet vil fortsette arbeidet med a tilrettelegge for oppstart av gruvedrift pa selskapets malmforekomster i
Kvalsund kommune, herunder viderefaring av arbeidet med & kartlegge malmressursene og innhente
ngdvendige tillatelser. Etter regnskapsperiodens slutt har innsigelsene mot reguleringsplanen for Nussir som
er godkjent av kommunen i 2012, blitt behandlet i fire politiske instanser; Landbruks og Mat departementet,
Miljg Departementet, Neerings og Fiskeri Departementet, og til slutt har Kommunal og Moderniserings
Departementet godkjent reguleringsplanen slik at denne ikke kan ankes ytterligere. Selskapet tar sikte pa a
gjennomfare ytterligere kapitalutvidelse for sikre ngdvendig finansiering av virksomheten. Driften er til
enhver tid tilpasset selskapets finansiering. Selskapet har som malsetning a bringe gruveprosjektet via en
feasibility studie frem til investeringsbeslutning i lgpet av 2015.
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Resultatregnskap 2013 for Nussir ASA

Note
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Driftsinntekter

Salgsinntekt
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Lagnnskostnad 1
Avskrivning pa varige driftsmidler 2

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

DRIFTSRESULTAT

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Finansinntekter

Annen renteinntekt
Annen finansinntekt
Sum finansinntekter

Finanskostnader

Annen rentekostnad
Annen finanskostnad
Sum finanskostnader

NETTO FINANSPOSTER
ORDINART RES. FOR SKATTEKOSTNAD

Skattekostnad pa ordineert resultat 3

ORDINZAERT RESULTAT

ARSRESULTAT

OVERF. OG DISPONERINGER

Overfgringer annen egenkapital
SUM OVERFZRINGER OG DISPONERINGER

2013

33750
33750

468 450
0

3 263 633
3732 083

(3 698 333)

194 839
10501
205 340

1023
77742
78 765

126 575
(3571 758)

0

(3571 758)

(3571 758)

(3571 758)
(3571 758)

2012

16 000
16 000

655 836
70 279
3095931
3 822 046

(3 806 046)

133 046
2925
135971

83
397
480

135 491
(3 670 555)

0

(3 670 555)

(3 670 555)

(3 670 555)
(3 670 555)



EIENDELER
ANLEGGSMIDLER

Immaterielle eiendeler

Konsesjoner, patenter, lisenser o.l.
Sum immaterielle eiendeler

Finansielle anleggsmidler

Investeringer i aksjer og andeler 4
Sum finansielle anleggsmidler

SUM ANLEGGSMIDLER

OML@PSMIDLER

Fordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter o.l. 5
SUM OML@PSMIDLER

SUM EIENDELER

EGENKAPITAL OG GJELD
EGENKAPITAL

Innskutt egenkapital

Selskapskapital 6
Overkurs 6,7
Sum innskutt egenkapital

SUM EGENKAPITAL
GJELD

KORTSIKTIG GJELD

Leverandgrgjeld

Skyldig offentlige avgifter

Annen kortsiktig gjeld 8
SUM KORTSIKTIG GJELD

SUM GJELD

SUM EGENKAPITAL OG GJELD

7.mai 2014
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Nussir ASA, 9620 Kvalsund

Note

2013

55073 424
55073 424

0
0

55073 424

151 669
151 669

9945 248
10 096 917

65 170 341

4 320 000
60 405 262
64 725 262

64 725 262

32 169
8428
4 482

45079

45079

65 170 341

2012

51278 004
51278 004

112 500
112 500

51 390 504

138 575
138 575

4 242 286
4 380 861

55771 366

3 840 000
50 057 020
53 897 020

53 897 020

1015751
10 442
848 152
1874 345
1874 345

55 771 366

Gerhard Heiberg
(Styremedlem)

Org.nr. 937 917 376



KONTANTSTROMOPPSTILLING Note

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat far skattekostnad

- Periodens betalte skatt

+ Tap / - Vinning ved salg av anleggsmidler

+ Ordinaere avskrivninger

+/- Endring i kundefordringer

+/- Endring i leverandgrgjeld

+/- Endring i andre tidsavgrensningsposter

= Nto. kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
- Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler

- Utbet. ved kjgp av aksjer og andeler

= Nto. kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstreammer fra finansieringsaktiviteter
+/- Netto endring i kassekreditt

+ Innbetalinger av egenkapital

+ Innbetalt AK

+ Innbetalt Overkurs

Sum + Innbetalinger av egenkapital

= Nto. kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

= Netto endring i kontanter mv

+ Beholdning av kontanter 01.01.
= Kontantbeholdning 31.12.

Kontantbeholdning mv framkommer slik:
Kontanter og bankinnskudd pr 31.12.

+ Skattetrekkinnskudd o.l. pr 31.12.

= Beholdning av kontanter mv 31.12.

Noter til regnskapet 2013

Nussir ASA, 9620 Kvalsund

2013

(3171 758)
0

69 391

0

0

(983 583)
(858 778)
(4 944 728)

3795 420
(43 109)
(3 752 310)

0

480 000
13 920 000
14 400 000

14 400 000

5702 962

4 242 286
9 945 248

9 936 635
8613
9 945 248

2012

(3 670 555)
0

32 660

70 279
3750

(623 849)
2310 665
(1 877 050)

6 079 261
0
(6 079 261)

(281)

164 526
4771251
4935777

4 935 496

(3 020 815)

7263 102
4 242 286

4 240 947
1339
4242 286

Org.nr. 937 917 376



Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapslovens bestemmelser for store foretak, jfr.
regnskapsloven § 1-5, og god regnskapsskikk. Regnskapet er vedtatt og signert av selskapets styre.

Klassifisering

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk, samt fordringer med forfall mer enn ett ar etter balansedagen er
medtatt som anleggsmidler. @vrige eiendeler er klassifisert som omlgpsmidler. Gjeld som forfaller senere
enn ett ar etter regnskapsperiodens utlgp er oppfart som langsiktig gjeld.

Varige driftsmidler og avskrivinger
Varige driftsmidler er vurdert til historisk kost etter fradrag for bedriftsgkonomiske avskrivinger som er
beregnet pa grunnlag av kostpris og antatt gkonomisk levetid.

Opparbeidelse av kobberforekomst og kjgpte rettigheter

Selskapet har valgt a aktivere kostnader tilknyttet opparbeidelsen av kobberforekomsten. Dette er
kostnader som direkte relaterer seg til undersgkelser for a avdekke mengde og gehalt av malm,
forundersgkelser i forbindelse med, og planlegging av, fremtidig gruvevirksomhet med tilhgrende
godkjennelser samt konsekvensutredning. Kjgpte rettigheter er bokfart til kostpris. Aktiverte kostnader vil
bli avskrevet nar selskapet settes i ordineer drift. Kostnader til administrasjon og daglig drift av selskapet
er utgiftsfart. Det blir gjort en arlig vurdering av eventuelt nedskrivingsbehov for de aktiverte kostnadene.

Fordringer
Fordringer er oppfert i balansen med dens palydende etter fradrag for konstaterte og forventede tap.

Valuta

Transaksjoner i utenlandsk valuta omregnes til kursen pa transaksjonstidspunktet. Pengeposter i
utenlandsk valuta er vurdert til kurs ved regnskapsarets slutt. Ikke-pengeposter som males til historisk
kurs uttrykt i utenlandsk valuta, omregnes til norske kroner ved a benytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet.

Skattekostnad
Skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat og bestar av betalbar skatt og endring i utsatt
skatteforpliktelse/skattefordel. | regnskapet for 2013 utgjer dette kr. 0,-, jfr. note 3.

Driftsinntekter og kostnader

Inntektsfaring skjer etter opptjeningsprinsippet som normalt vil veere leveringstidspunktet for varer og
tjenester. Kostnader medtas etter sammenstillingsprinsippet, dvs. at kostnader medtas i samme periode
som tilhgrende inntekter inntektsfares.

Offentlig tilskudd

Offentlige tilskudd behandles i samsvar med NRS 4. Tilskudd som er relatert til bade drift og investering
fordeles forholdsmessig. Tilskudd fares i regnskapet til verdien av tilskuddet pa transaksjonstidspunktet.
Tilskudd resultatfgres etter de grunnleggende prinsippene for faring av inntekter og kostnader. Det betyr
at tilskudd resultatfgres samtidig med den inntekten det skal gke eller kostnaden det skal redusere. Et
investeringstilskudd resultatfares i takt med avskrivningen av investeringen, mens driftstilskudd fares mot
den kostnads- eller inntektspost tilskuddet relaterer seg til.

Tilskudd som gar til reduksjon av balansefart investering behandles som utsatt inntektsfaring. Tilskudd
gar til fratrekk i eiendelens anskaffelseskost, som fares opp med nettobelgpet i balansen (nettofgring).
Tilskudd kommer indirekte til fratrekk i avskrivningene gjennom redusert anskaffelseskost av eiendelen.

Kontantstremoppstilling
Kontantstrgmoppstillingen er utarbeidet etter den indirekte metoden. Kontanter og kontantekvivalenter
omfatter kontanter, bankinnskudd og andre kortsiktige, likvide plasseringer.

Note 1 — Lgnnskostnad, antall ansatte, godtgjarelser

Nussir ASA, 9620 Kvalsund Org.nr. 937 917 376



2013 2012

Gjennomshnittlig antall arsverk 0,2 0,6
Lgnninger 68.318 307 005
Arbeidsgiveravgift 0 0
Andre personalkostnader 132 41 498
Styrehonorarer 400 000 307 333
SUM 468.450 655 836
Styrelederhonorar etter regning, 400 000 400 000

ikke innberetningspilktig

Honorar til revisor:

2013 2012
Lovpalagt revisjon eks.mva 72 598 46 945
Andre attestasjonsoppgaver eks. mva 0
Skatteradgivning eks. mva
Andre tjenester utenfor revisjon eks.mva 21816 23 550
SUM 94 414 70 495

Nussir ASA har ingen fast ansatte. Gjennomsnittlig antall arsverk bestar av engasjementer. Det er i 2013
totalt utbetalt styrehonorarer som vist i tabell over. Daglig leder er innleid i henhold til saerskilt avtale
inntil selskapet kan ansette permanent daglig leder. Honorar til daglig leders selskap er kostnadsfert i sin
helhet som annen driftskostnad med NOK 1 809 000. Styret fikk i 2013 fornyet fullmakt til 4 tildele
daglig leder 1 mill. aksjer i selskapet som i tillegg til bonus skal kunne brukes til & dekke daglig leders
utestaende honorarer pa NOK 1 500 000 eks mva. Av fullmakten er 373 000 aksjer tatt ut i 2013. Styret
fikk i 2013 fullmakt til & tildele daglig leder ytterligere 740 000 aksjer. Fullmaktene er gyldig til ordineer
generalforsamling 2015, dog senest 8.mai 2015. Daglig leder har ingen annen avtale om ytelser fra
selskapet ut over det som er opplyst om ovenfor. Selskapets styre har vurdert at honorarets stagrrelse er
rimelig i forhold til arbeidets omfang og utfarelse og den erfaring daglig leder bringer inn i selskapet.
Selskapet faller ikke inn under reglene for obligatorisk tjeneste pensjon, og har derfor ikke etablert slik
ordning.

Note 2 - Avskrivning pa varige driftsmidler og immaterielle eiendeler

Kontormask.  Verktgy, Brakke-  Opparbeiding av  Kjgpt rettighet Sum
maskiner etc. container kobberforekomst Ulveryggen

Anskaffelseskost 01.01.13 0 0 0 41278 004 10 000 000 51 278 004
Tilgang 3795420 3795420
Avgang 0
Akk. avskrivinger 31.12.13 0 0 0 0 0
Bokfart verdi 31.12.13 0 0 0 45073 424 10 000 000 55 073 424
Ordinzere avskrivinger 2013 0 0 0 0 0 0

Opparbeidelseskostnader avskrives ikke fgr ordineer drift igangsettes. Se for gvrig ovenfor under
prinsippnote vedrgrende aktivering. Kostnader til feltarbeid med tilhgrende analyser og konsulentarbeid
med formal & samle informasjon til prosjektering av en fremtidig gruvevirksomhet med oppredningsverk
er aktivert i selskapets balanse. Det samme gjelder kostnader til forstudier og annet planleggingsarbeid i
forbindelse med forberedelsene til gruvedrift, samt arbeid med ngdvendige konsekvensutredninger med
sikte pa & oppna relevante offentlige tillatelser til oppstart og drift. De aktiverte kostnader anses a ligge pa
et lavt niva i forhold til de verdier som er avdekket gjennom arbeidet, hvorpa selskapet har funnet de
balansefarte verdier som forsvarlige.

Note 3 - Skattekostnad pa ordinzrt resultat

Nussir ASA, 9620 Kvalsund Org.nr. 937 917 376



2013 2012
Regnskapsmessig resultat for skattekostnad -3571758 -3670555
Permanente forskjeller 0 1764
Endring fremfgrbart underskudd 3521 018 3600 871
Endring midlertidige forskjeller 18 650 67 920
Arets skattegrunnlag 0 0
Arets betalbar skatt 28 % 0 0
Endring utsatt skatt 27% 0 0
Arets skattekostnad 0 0
Beregning av utsatt skatt 31.12.2013 31.12.2012 Endring
Skattegkende midlertidige forskjeller -88 185 -106 835 -18 650
Skattereduserende midlertidige forskjeller 0 0 0
Ligningsmessig fremfagrbart underskudd -46 345 023 -42 824 005 3521018
Sum -46 433 208 -42 930 840 3502 368
Endring utsatt skatt/skattefordel(-) -12 536 966 -12 020 635 516 331

Selskapets har ikke bokfert utsatt skattefordel i balansen, grunnet at det er knyttet usikkerhet til om

fremfarbart underskudd vil bli anvendt.

Note 4 - Investeringer i aksjer og andeler

Selskapet Kvalsund Industripark ble opplast i 2013. Andel (10 %) av resterende kapital ble utbetalt.

Note 5 - Bankinnskudd, kontanter o.l.

Av selskapets bundne bankinnskudd er kr 8.613 bundne skattetrekksmidler. Pr 31.12.2013 var
kr 8.428 bundne skattetrekksmidler.

Note 6 — Selskapskapital, Antall aksjer og aksjonarer:
Selskapet har pr 31.12.13 totalt 43 200 000 aksjer a NOK 0,10 fordelt pa 47 aksjonerer,
Alle aksjer tilhgrer samme klasse og har de samme rettighetene.

Aksjonarer med >1 % av aksjene 31.12.2013 Antall aksjer | % eierandel
Monial AS 20 361 860 47,1
UBS AG 7 700 000 17,8
Antaeus AS (@ystein Rushfeldt) 3432681 7,95
Morgan Stanley & Co Int. Ltd 2628 000 6,08
JPMorgan Chase 2113 229 4,89
HSBC Bank Plc Clients account 1472 689 3,41
Bank of New York Mellon SA/NV 1 854 425 1,98
Bank of New York Mellon SA/NV 2 444 000 1,03
Kompetanse Invest AS 411 798 0,95
Sum 39418 682 92,2

Styret har fullmakter til & tildele daglig leder 627 000 + 740 000 aksjer i selskapet til en pris pa kr 3/aksje.

Note 7 — Egenkapital:

Egenkapital 31.12.2013 Aksjekapital  |Overkursfond|  Sum
Aksjekapitall.jan-13(38 400 000 aksjer a kr. 0,10) 3840 000 3840 000
Overkursfond 01.01.13 50 057 020 50 057 020
Emisjon mot aksjoneerer juni 2013 440 000 12 760 000 13 200 000
Emisjon mot aksjoneerer juli 2013 2700 78 300 81 000
Emisjon mot Antaeus AS november 2013 37 300 1081 700 1119 000
Arets resultat -3571758 -3571758
Pr. 31.12.2013 (36.754.741 aksjer a kr 0,10) 4320000 60405262 64725262
Resultat pr aksje i 2013 er -kr 0,083

Note 8 Neerstaende forhold
Nussir ASA, 9620 Kvalsund

Org.nr. 937 917 376




Selskapets daglige leder er innleid gjennom sitt heleide selskap Antaeus AS, som ogsa er blant de 3
starste aksjoneerer i Nussir. Administrasjons- og serviceavtalen med Antaeus AS, samt styrets fullmakter
til 4 tildele daglig leder ved Antaeus AS aksjer i selskapet er omtalt i note 1. Antaeus AS hadde
leterettigheter i neeromradet til Nussir og Ulveryggen gjennom 2013. Disse er avsluttet i 2014.

Note 9 Risiko:

Operasjonell risiko

e Geologiske forhold som selskapet ikke kjenner til, kan forsinke prosjektet, fore til merkostnader
eller pa annen mate pavirke fremdriften av prosjektet.

e Selskapets ressursestimater baseres pa tilgjengelige informasjoner fra prgveboringer og andre
undersgkelsesaktiviteter. Mengden av malm og konsentrasjon av metaller i denne kan i
virkeligheten vises seg & veere bade hgyere og lavere.

e Utvikling og drift av malmforekomstene forutsetter til enhver tid at selskapet har ngdvendige
tillatelser fra myndighetene til letevirksomhet, herunder leterettigheter, utvinningsrett, godkjent
reguleringsplan og utslippstillatelser fra Miljgdirektoratet.

e Prosjektets lannsomhet vil kunne pavirkes av markedsmessige svingninger i kobberprisen, samt
av tilgang pa og kostnadsutvikling for arbeidskraft og de gvrige innsatsfaktorer som inngar i
utvikling og drift av prosjektet. Kobberpriser settes normalt i USD, og prosjektets inntjening vil
kunne pavirkes av endringer i valutakurser.

e Selskapets styre og ledelse vil fra tid til annen matte ta beslutninger pa grunnlag av tilgjengelige
informasjoner. Derved kan selskapets foresatte foreta feilbeslutninger.

Finansiell risiko

e Selskapet har ikke tilstrekkelig kapital til & finansiere ngdvendige investeringer inntil man kan
oppna positiv kontantstrgm fra virksomheten, og vil derfor veere avhengig av tilgang pa ny kapital
til finansiering av slike. Selskapets evne til a finansiere fremtidig aktiviteter vil delvis vere
avhengig av ytre forhold som selskapet ikke har kontroll over.

o Dersom prosjektet ikke skulle bli materialisert er det risiko for at hele eller deler av verdien som
er kapitalisert ikke kan realiseres.

Note 10 Miljg:

Selskapets virksomhet drives i et omrade med sarbar natur, og er underlagt restriksjoner fra lokale
myndigheter. Det er i regnskapet for 2013 ikke palgpt kostnader som kan henfgres til miljgforebyggende
tiltak, erstatninger, bgter, eller andre miljgforpliktelser.

Det vises for gvrig til styrets arsheretning vedrgrende miljg.

Note 11 Segment:
Selskapet har kun ett prosjekt, og opererer derfor kun i ett segment.

Note 12 Hendelser etter balansedagen

Det er ingen kjente hendelser etter balansedagen som pavirker regnskapet for 2013 utover det som
allerede er reflektert i regnskapet inkludert noter.

Nussir ASA, 9620 Kvalsund Org.nr. 937 917 376
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The Company’s Business

Nussir ASA's (Nussir) vision is to establish and develop a competitive international mining company
based on its current ore rights for copper and precious metals in Kvalsund. Nussir ASA has preclaims
and claims and is engaged in exploration on the Nussir and Ulveryggen deposits in the Repparfjord
area. Nussir’s last updated resource estimate per April 2014 is 51.5 million tons of ore divided with
43.8 mill tons at 1.1 % Cu for Nussir and 7.7 mill tons at 0.8% Cu on Ulveryggen. The company is in
the final stage of securing necessary permits, and received final approval of the Zoning Plan from the
Ministry of Regional affairs and Modernisation in March 2014.

Financial Results

The Company is still in the exploration phase and has insignificant income in 2013. Operating
Expenses amounted to NOK 3,332,083 and Net Operating Profit was NOK -3,698,333. Net Loss
before Tax for 2012 was NOK -3,571,758. The Company has not recorded deferred future tax
liabilities. Development Cost has been capitalized in the balance sheet with NOK 3,795,420 for 2013.
This includes all direct costs of exploration, pre-feasibility studies, environmental impact assessment,
payment of rights and other duties that are necessary in preparation for a final investment decision. As
of December 31, the Total Assets of the company is NOK 65,170,341 whereof NOK 55 073 424is
activated developments cost and NOK 9,945,248 in liquid current assets. Nussir received new equity
in 2013 amounting to NOK 13,281,000 through a rights issue, as well as NOK 1,119,000 in new
equity from converting liability towards Antaeus. The Company’s Distributable Equity as of
December 31 was NOK 64,725,262. Net Cash Flow for 2013 was NOK -4,944,728. The Board does
not consider that the Company is currently in the position to allocate dividends.

Activities in 2013

Nussir carried out drilling and geophysical surveys in Kvalsund municipality in order to verify the
resource estimate and geology in the areas where the company has its exploration rights. Following
the completion of drilling programs spring and autumn of 2013, the JORC Classified Resources
Estimate was updated by the Competent Person. This resulted in an increase in the Company’s
classified resources to 51.5 million tons of ore containing copper and precious metals in Nussir and
Ulveryggen, of which 9.7 million tons are indicated resources and 41.8 million tons are inferred
resources. The ore deposits are open at depth and eastwards, while the outcropping ore in the west
now seems limited by a major fault zone.

Nussir completed a Comprehensive Environmental and Social Impact Assessment in 2011. The
Kvalsund Municipality Council approved Nussir’s application for the zoning plan in 2012. Two
objections from the reindeer husbandry and the Sami Parliament have been evaluated by the Ministry
of Regional Affairs. Nussir ASA applied in 2011 for a discharge permit from the Environmental
Directorate (MD). A permit is required for the completion of its mining operations in Kvalsund. A
hearing was conducted in the first half of 2012. MD is expected to submit its response during 2014.
The Company is set to apply for an operating license for the Nussir and Ulveryggen Deposits from the
Directorate of Mining in 2014.

Nussir cooperates closely with Kvalsund municipality and with other relevant stakeholders in order to
develop the necessary infrastructure and areas.

Organization

Nussir has based its operations on contracting consultants, and did not have permanent employees in
2013. The total man-years are about 0.2. The work has been led by Managing Director, @ystein



Rushfeldt, through a Management Service Agreement between Nussir and Antaeus AS. Antaeus AS is
among the three largest shareholders with a stake of 7.7%.

Health, Safety and Environment

It is Nussir’s policy that all activities shall be carried out giving high regard to its employees’ and
service suppliers’ health and safety situation. No injuries or sick leave have been reported during the
year.

Geophysical surveys and field mapping activities in association with copper deposits were completed
in 2013. The activities were conducted in a manner that has minimized the impact on the environment
and in accordance with the necessary permits. No other activity with environmental impact was
conducted in 2013. Nussir shall adopt measures and technology for its new exploration and mining
activities that would further minimize the possible hazardous effects on the environment and the
society in general.

Equal Opportunities

The company facilitates career and personal development and aims to achieve a satisfactory balance
between genders in management and organization. The Board, as of 31 December 2013, consisted of
one woman and two men.

Research & Development
Nussir is focused on developing its mine deposit andno other research and development work has been
done.

Going Concern
The Board hereby confirms that the Annual Report has been prepared under the going concern

assumption.

Risk Factors

Nussir’s resource estimates are based on available data from test drilling and other exploration
activities. The fair amount of ore, and the content of metals, can be both higher and lower. Geologic
conditions that are unknown to the company may delay the project, lead to higher costs or, otherwise,
affect the future of the project.

Development and operation of ore deposits requires, at all times, that the company has the necessary
governmental permits for exploration activities, including exploration rights, exploitation permits,
approved plan and discharge permits from KLIF. Nussir is in dialogue with Sami interests and other
stakeholders in the area to identify and agreed plans for harmonious coexistence. In addition, the
company is in dialogue with the users of properties and infrastructures to establish the necessary
agreements.

Nussir does not have sufficient capital to finance the necessary investments until it can already achieve
positive cash flow, and therefore, depends on access to new capital to finance such investments.
Nussir’s ability to attract new funding will partly depend on external factors that are beyond the
company’s control.

Prices of metals vary. The company's expectations of future prices may prove to be incorrect. Nussir
has, as of 31 December 2012, no current accounts, receivables or liabilities in currencies other than
Norwegian kroner. Conversely, it also does not have liabilities in other currencies. Since metals are
priced in foreign currency, and while the company will have most of their costs in Norwegian kroner,
future currency fluctuations may affect profitability.



Prospects
Nussir will continue its efforts to facilitate the commencement of mining operations at the company's

copper ore deposits in Kvalsund municipality, as well as the continuation of efforts to map out the ore
resources and obtain the necessary government permits. After year end, the objections to the Zoning
Plan has been evaluated by four Ministries, Ministry of Agriculture, Ministry of Environment,
Ministry of Trade and Fisheries and finally approved by the Ministry of Regional Affairs and
Modernisation. Nussir intends to implement further capital increase to secure the necessary funding
for its operations. Operations are always adapted to the company's financial standing. Nussir aims to
bring the mining project forward to an investment decision on 2015.

May 7, 2014
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Statement of Profit and Loss for Accounting Year 2013- NUSSIR ASA

All figures are in NOK Note

Income

Sales Income

Other Operating Income
Total Income

Operating Expenses
Salaries & Wages
Depreciation on Non-Current Assets 2
Other Operating Expenses

Total Operating Expenses

[

Net Operating Profit

Financial Income & Expenses
Interest Income
Other Financial Income

Total Financial Income
Other Interest Expenses
Other Financial Expenses
Total Financial Expenses

Net Financial Income

Net Loss before Tax

Taxes 3

NET LOSS
Net Result for the Year
TRANSFERS

from Share Premium Account
Total Transfer

2013

33750
0
33750

468 450
0
3 363 633

3732 083

(3 698 333)

194 839
10501

205 340
1023

77 742

78 765

126 575
(3571 758)
0

(3 571 758)
(3 571 758)

(3571 758)
(3571 758)

2012

16 000
0
16 000

655 836
70 279
3095931

3 806 046

(3 806 046)

133 046
2925

135 971

83

397

480

135 491

(3 670 555)
0

(3 670 555)
(3 670 555)

(3 670 555)
(3 670 555)



